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ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar julho de 2022
1. RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de julho de 2022 do Comité de Investimentos correlato a analise do Relatério da
Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.
2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatdrio referente ao més de julho do corrente, com destaques
aos principais pontos correlatos aos mercado financeiro global ¢ também em relacdo aos investimentos da
carteira do Instituto. Elencamos abaixo 0s pontos principais:

O segundo semestre segue ainda com as repercussoes negativas da guerra na Ucrdnia, a manutengdo da
politica de tolerdncia zero com a covid-19 na Chma ialem da inflacdo global que se manteve elevada.

No Brasil, o maior ponto-de atengdo em julho veil do cenario fiscal, que causou forte volatilidade aos
mercados durante o periodo, mas em ultima instdncia desfrutou de uma reducdo de incertezas, apds a
aprovagdo e subsequente san¢do da Proposta de Emenda a.Constituigdo (PEC) dos auxilios sem novas
alteragdes. Outra informagdo referente ao fluxo or¢amentario do governo foi um corte de RS 6,7 bilhdes deste
ano para cumprir o teto de gastos, que contribuiu para elevar a confianga de que o governo continuaria
respeitando a dncora fiscal na execug¢do do seu Or¢amento.

Em relagdo a atividade economica brasileira, os dados indicaram certa resiliéncia dos principais setores da
economia em maio. Contudo, existe a concep¢do de que a economia sofrerd um pouco mais nos meses
subsequentes, dado o efeito defasado da politica monetdria-contracionista sobre a atividade econémica.

A inflagdo deu sinais de alivio em julho, com o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-
15) crescendo 0,13% no-més, abaixo dos 0,17% esperados pelo mercado.-Também contribuiram para
manutengdo dessas expectativas-os dados de emprego de junho, que -indicaram uma queda na taxa de
desemprego para 9,3%, demonstrando um aquecimento e resiliéncia inesperados no mercado de trabalho, o
que tenderia a manter a inflagdo mais pressionada.

La fora, os dados da economia chinesa decepcionam as expectativas, com o PIB atingindo alta de apenas
0,4% no segundo trimestre frente a igual periodo de 2021, e que comparado com o primeiro trimestre, uma
retragdo de 2,6%. Esse resultado teve forte influéncia dos fechamentos ocorridos ao longo do periodo, de
Jorma que fortaleceu as preocupagoes com a possibilidade de novas interrupgoes. @

Na Europa, julho trouxe o inicio de uma potencial crise energética, apos a interrupgdo por 10 dias do fluxo

de gas natural da Russia a Alemanha pelo Nord Stream 1, para que fosse feita a manutengdo do gasoduto.
Poucos dias apds o retorno da distribui¢do, a Rissia anunciou que reduziria novamente as exportagoes do
insumo a Unido Europeia, que passaria a ser de 20% da capacidade mdxima do Nord Stream 1. Essa reducdo

do fluxo do gasoduto aumenta as preocupagdes com a inflagdo local, esta que registrou uma alta de 8,6% em

Jjunho frente a igual periodo de 2021. Todos esses fatores culminaram em uma decisdo de politica monetdria %
mais severa pelo Banco Central Europeu, que subiu sua taxa de juros em 0,5 ponto percentual na reunido
realizada durante o més

Nos Estados Unidos, o mercado de trabalho continuou aquecido em meio a um ciclo de aperto monetdrio. A
Mesmo com o resultado negativo do PIB no segundo trimestre, que calu 0,9% em termos anudilizados, o
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otimismo com o desempenho corrente da economia local se manteve, tanto por conta do mercado de trabalho
forte quanto pela composigdo do PIB. Os dados econémicos americanos sugerem ainda uma considerdvel
aceleragdo inflacionaria, com o CPI atingindo crescimento anual de 9,1% em junho, enquanto o PCE subiu
6,8% na mesma base de comparagdo.

Logo, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) aumentou a taxa em 0,75 ponto percentual na taxa de
Jjuros do pais, cujo intervalo passou para 2,25% a 2,50%.

Posto isso, os mercados brasileiros tiveram resultados majoritariamente positivos, com o mercado de renda
varidvel se beneficiando da reducdo de incertezas no cendrio fiscal e corrigindo parcialmente a profunda
queda ocorrida em juhho, enquanto o mercado de renda fixa teve desempenho misto frente a materializagdo
da deterioragdo fiscal. Diante deste cendrio @ portféliq-da IPREV-PBA apresentou alta de 0,55% no més
frente a meta de -0,24%. A partir das condigoes economicas do més, destaque para o fundo Caixa FIC FIA
Acgoes Livre que rentabilizou no més 4,16%. Os fundos de renda fixa atrelado ao IPCA sofreram uma leve
queda, dado o mercado reprecificar os titulos pos-fixados, isto é, dado que os pregos atuais dos titulos cairam,
comparando com o prego do titulo adquirido.

Por fim, destaca-se que o portfdlio esta enquadrado de acordo com os limites estabelecidos pela Resolugdo
CMN 4.963 e pela politica de investimentos vigente.
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E, em resumo, o relatdrio, passamos a concluséo.

3. CONCLUSAO

PU—

Pelo exposto, observamos que o relatorio foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para lastrear nossa
politica de investimentos. Numa avaliagdo suscinta sobre os impactos do cenario econdmico nacional e
internacional em nosso portifélio, podemos destacar alguns aspectos relevantes extraidos de pesquisas
realizadas em analises e estudos de 6rgdos de monitoramento de mercado. No cendrio internacional, o grande
destaque do més foi o Comité Federal de Mercado Aberto do Federal Reserve (Fomc), onde o Banco Central
Americano (Fed) anunciou aelevagio de 0,75 ponto percentual (p.p.) na taxa basica de juros, para o intervalo
entre 2,25% e 2,50%: O discurso do presidente do F:ed na sequéncia da decisdo, no entanto, foi considerado
leve pelo mercado. Jerome Powell sinalizou que os}juros ja ndo estdo mais expansionistas, € devem ir com
cuidado agora para evitarum “erro” — interpretado como uma queda muito forte na atividade. O PIB dos EUA
caiu -0,9% no segundo trimestre e o pais entra agora em recessdo técnica. Ja na Europa, o PIB da Zona do
Euro cresceu acima das expectativas no segundo trimestre: 0,7% na comparag@o trimestral (contra expectativa
de 0,2%) e 4,0% na comparacao anual. Ao mesmo tempo, a inflagdo ao consumidor de julho ficou em 8,9%
ano a ano (expectativa de 8,7%). O crescimento mais forte e a inflagdo crescente sugerem que o Banco Central
Europeu deve continuar a aumentar as taxas de juros no segundo semestre, provavelmente mantendo o ritmo
de 0,50 p.p. dado este més. A inflagdo ao consumidor no Reino Unido atingiu seu nivel mais alto em 40
anos em junho. Em doze meses, acumula alta de 9,4%. Estes dados reforgaram as apostas de que o Banco da
Inglaterra (BoE) elevara em 0,5 p.p. a taxa basica de juros no proximo més. Do lado da atividade econdmica,
0 emprego apresenta sinais de melhora, mas existem riscos relacionados aos salarios, que subiram menos que
a inflagdo. O Reino Unido ja teve que enfrentar sua maior greve ferroviaria em mais de 20 anos por causa de
salarios neste ano. No Brasil, 0o mercado de trabalho continua resilientee a criagdo de empregos
surpreendeu. O pais criou 278 mil postos de trabalho em junho, segundo o Ministério do Trabalho. Além disso,
os dados da PNAD Continua vieram em linha com as expectativas: a taxa de desemprego recuou de 9,8% no
trimestre movel encerrado em maio para 9,3% no 2° trimestre. O cambio, depois de atingir o patamar mais alto
desde janeiro, refletindo riscos globais e domésticos, recuou no fim do més com o alivio na aversdo a risco
global. As taxas de juros futuras também ficaram volateis e terminaram o més com movimento de ajuste, em
resposta ao aumento do risco fiscal de longo prazo criado pela emenda constitucional promulgada pelo
Congresso, que permite gastos sociais acima do teto. Os resultados fiscais de curto prazo permanecem
solidos. A arrecadagdo de impostos em junho atingiu niveis recordgs, refletindo a recuperagdo economica, a
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melhora do mercado de trabalho e os altos:pregos das commodities. O IPCA-15 de julho subiu 0,13%,
ligeiramente abaixo das expectativas do mercado e da nossa projegio (0,16%). A deflagdo da energia elétrica
mais do que compensou a virtual estabilidade dos pregos das comunicagdes e a alta pressdo sobre os pregos
dos servigos. Os resultados do IPCA-15 sdo consistentes com nossa projecdo de 7% para o IPCA este ano.
Seguimos acompanhando de perto o cenéario econdmico objetivando tomar as melhores decisdes de
investimentos. Neste més, nosso portfolio apresentou alta de 0,55% no més, acima da meta que era de -0,24%, -
conforme dado extraido do comentario supramencionado. Outrossim, foram efetivadas algumas alteracdes no
~ nosso portifélio objetivando um melhor desempenho frente ao cenario econémico atual, cujo detalhamento
sera melhor explicado em nossa ata mensal. Destarte, entendemos que o relatorio encaminhado atende aos
requisitos formais, tendo em vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta forma,
cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas, melhores decisdes de investimento. Diante disso, este
Comité opina pela aprovagdo do referido relatério.”

E o parecer que segue para apreciac@o do Conselho Fiscal.

‘Paraopeba, 18 de agosto de 2022,

ROSAN ERREIRA DA COSTA

JEAN M DE FREITAS SANTOS JOSE MARCIO PJRES DE SOUSA

CONSELHO FISCAL:
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